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Картина экономики в октябре 2017 года 
 

Рост ВВП в 3кв17 замедлился до 1,8% г/г с 2,5% г/г во 2кв17, оказавшись ниже ожиданий 

рынка (Bloomberg-консенсус 1,9% г/г) и оценки Минэкономразвития России (2,2% г/г). В 

октябре темп экономического роста, по оценке, замедлился до 1,0% г/г. При общем 

положительном воздействии сделки ОПЕК+ на российскую экономику в октябре динамика выпуска 

в добывающем секторе и связанных с ним секторах стала ограничением для экономического 

роста. Дополнительными факторами замедления роста выступили негативная динамика в 

отдельных секторах обрабатывающей промышленности и снижение темпов восстановления 

кредитной активности в банковской сфере. Указанные факторы являются временными, не 

свидетельствуют об ухудшении качества экономического роста и не формируют рисков для 

устойчивости роста в будущем. 

 

Оценка темпов роста ВВП в 2017 году сохраняется на уровне около 2%. Несмотря на то, что 

уже доступны данные Росстата за январь-октябрь, текущие цифры основаны на неполном круге 

информации. Более точная оценка динамики ВВП за 2017 год будет возможна только после 

поступления годовых данных по субъектам малого и среднего предпринимательства, 

дополнительной информации из годовой отчетности крупных и средних предприятий. 

 

В 3кв17, по оценкам, произошла ребалансировка внутреннего спроса. Если во 2кв17 основной 

вклад в экономический рост внес инвестиционный спрос (то есть рост как валового накопления 

основного капитала, так и запасов материальных оборотных средств), то в 3кв17 более значимым 

был рост потребительского спроса. Темп роста инвестиций в основной капитал в 3кв17 снизился 

до 3,1% г/г после 6,3% г/г во 2кв17. Одновременно рост оборота розничной торговли продолжает 

ускоряться: до 2,0% г/г в 3кв17 и 3,0% г/г в октябре по сравнению с 1,0% г/г во 2кв17. 

 

Устойчивость роста подтверждается состоянием рынка труда: безработица на минимуме, 

рост зарплат на многолетнем максимуме. Безработица остается вблизи исторически 

минимальных уровней (5,2% sa в октябре), а рост реальных заработных плат в сентябре ускорился 

до 4,4% г/г и достиг максимального уровня с февраля 2014 года (в октябре он составил 4,3% г/г). 

 

Объявленная «демографическая» программа поддержит экономический рост и снизит 

уровень бедности. Меры демографической политики в совокупности с доведением МРОТ до 

уровня прожиточного минимума трудоспособного населения обеспечат снижение доли населения 

с доходами ниже прожиточного минимума не менее чем на 1 п. п. Одновременно они окажут 

благоприятное влияние на экономический рост. Каналами распространения такого влияния 

должны стать увеличение потребительского спроса, рост экономической активности женщин с 

маленькими детьми и поддержка отраслей строительства и производства строительных 

материалов. 

 

В сентябре–октябре продолжился рост кредитного портфеля банков. Пауза в расширении 

корпоративного кредитного портфеля в октябре, вероятно, связана в том числе с принятыми 

Банком России мерами по оздоровлению банковского сектора. В то же время данные меры имеют 

долгосрочные благоприятные последствия для экономики, обеспечивая более эффективное 

размещение капитала. 
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Производственная активность 

В 3кв17 рост ВВП составил 1,8% г/г, оказавшись чуть ниже ожиданий рынка (1,9% г/г 

Bloomberg-консенсус). Замедление роста по сравнению с динамичным 2кв17 (2,5% г/г) оказалось 

несколько более выраженным, чем предполагали предварительные оценки Минэкономразвития 

России (2,2% г/г). На стороне производства увеличение вклада сельского хозяйства было 

нивелировано замедлением в промышленности, которое было связано в первую очередь со 

сдерживающим влиянием сделки ОПЕК+ на добывающие отрасли. Уточненные данные по 

строительству указывают на более умеренную динамику, чем предполагалось ранее.  

По оценке Минэкономразвития России, темпы роста ВВП в октябре составили 1,0% г/г. 

Несмотря на рекордный урожай зерновых, выпуск продукции сельского хозяйства в октябре 

снизился на 2,5% г/г, что связано с изменением графика сбора урожая в текущем году из-за 

погодных условий (см. врезку «О ситуации в сельском хозяйстве»). Отрицательное влияние на 

рост экономики в октябре также оказал спад в строительстве (-3,1% г/г), к которому, с учетом 

волатильности показателя, стоит относиться аккуратно.  

Рис. 1. На показатели добывающих отраслей 
оказывает негативное влияние сделка ОПЕК+…  

 Рис. 2. …и нормализация погодных условий 

 

 

 
Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России  Источник: ЕЭС РФ, расчеты Минэкономразвития России 

Примечание: данные сглажены 7-дневной скользящей средней 

Остановка роста в промышленности в октябре была обусловлена негативными 

тенденциями в отраслях, связанных с добычей и первичной переработкой полезных 

ископаемых. При общем стабилизирующем воздействии сделки ОПЕК+ на рынок нефти 

ответственное исполнение Россией своих обязательств, как и предполагалось, оказывало 

сдерживающее влияние не только на добычу сырой нефти, но и на производство нефтепродуктов. 

В большинстве регионов России в октябре этого года погодные условия соответствовали 

календарной норме, что способствовало дальнейшему замедлению роста производства 

природного газа, а также снижению выпуска в электроэнергетике. Наконец, около 1 п.п. падения 

выпуска промышленности объясняется провалом в металлургии (на 9,9% г/г в октябре), который, 

по-видимому, носил разовый характер. 

В то же время несырьевой сектор промышленности продолжил устойчиво расти. Поддержку 

обрабатывающим отраслям в октябре оказали ускорение роста в химическом комплексе (+6,5% г/г) 

и пищевой промышленности (+5,3% г/г). Позитивную динамику продолжают демонстрировать и 

отдельные подотрасли машиностроения. Двузначные темпы роста выпуска легковых и грузовых 

автомобилей стимулируют спрос в смежных отраслях. Программа обновления пассажирского 

вагонного парка РЖД и грузового подвижного состава транспортных компаний продолжает 

обеспечивать высокие темпы роста производства вагонов. 
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Таблица 1. Показатели производственной активности 

 
10м17 окт.17 3кв17 сен.17 авг.17 2кв17 1кв17 2016 

Грузооборот транспорта         

в % к соотв. периоду предыдущего года 6,4 5,5 5,3 5,6 5,2 7,6 6,6 1,8 

Погрузки грузов на ж/д транспорте         

в % к соотв. периоду предыдущего года 3,0 4,6 1,5 1,8 0,4 3,4 3,8 0,7 

Промышленное производство         

в % к соотв. периоду предыдущего года 1,6 0,0 1,4 0,9 1,5 3,8 0,1 1,3 

в % к предыдущему месяцу (SA) - -0,3 - -0,1 -0,1 - - - 

Добыча полезных ископаемых         

в % к соотв. периоду предыдущего года 2,5 -0,1 2,3 -0,1 2,9 4,8 1,2 2,7 

в % к предыдущему месяцу (SA) - 0,0 - -1,7 -0,8 - - - 

Обрабатывающие производства       
  

в % к соотв. периоду предыдущего года 0,9 0,1 0,4 1,1 0,7 3,2 -0,8 0,5 

в % к предыдущему месяцу (SA) - -0,6 - 0,5 0,4 - - - 

Пищевая промышленность         

в % к соотв. периоду предыдущего года 1,8 5,3 2,8 1,2 4,8 0,4 0,9 2,8 

в % к предыдущему месяцу (SA) - 1,6 - -1,8 1,4 - - - 

Легкая промышленность         

в % к соотв. периоду предыдущего года 4,0, 4,2 -0,3 -0,8 -1,9 6,0 6,7 -0,3 

в % к предыдущему месяцу (SA) - 0,9 - 1,7 -1,8 - - - 

Деревообрабатывающий комплекс         

в % к соотв. периоду предыдущего года 2,2 -0,4 1,0 2,3 -0,8 1,9 4,3 1,0 

в % к предыдущему месяцу (SA) - -2,1 - 1,6 1,0 - - - 

Кокс и нефтепродукты         

в % к соотв. периоду предыдущего года 0,5 -1,7 1,3 0,4 -0,2 2,9 -1,8 -1,7 

в % к предыдущему месяцу (SA) - 0,1 - 0,0 -1,1 - - - 

Химический комплекс         

в % к соотв. периоду предыдущего года 5,9 6,5 3,3 5,1 3,1 6,9 7,5 3,3 

в % к предыдущему месяцу (SA) - 0,3 - 1,2 1,4 - - - 

Неметаллическая минеральная продукция         

в % к соотв. периоду предыдущего года 2,0 1,7 1,4 0,5 1,7 1,9 2,9 -6,0 

в % к предыдущему месяцу (SA) - -0,2 - -0,2 0,0 - - - 

Металлургический комплекс         

в % к соотв. периоду предыдущего года -3,9 -9,9 0,1 -1,0 4,5 -1,5 -8,9 0,1 

в % к предыдущему месяцу (SA) - -2,5 - -3,2 3,2 - - - 

Машиностроительный комплекс         

в % к соотв. периоду предыдущего года 2,7 4,9 1,6 23,2 -1,4 5,7 -0,9 1,6 

в % к предыдущему месяцу (SA) - -19,2 - 26,4 5,2 - - - 

Прочие производства         

в % к соотв. периоду предыдущего года 0,8 13,2 -1,4 -4,5 -0,8 -2,5 2,4 -1,4 

в % к предыдущему месяцу (SA) - 1,3 - -0,2 -0,9 - - - 

Обеспечение эл/энергией, газом и паром         

в % к соотв. периоду предыдущего года 1,3 -2,1 0,2 -0,1 0,3 3,6 1,3 1,7 

в % к предыдущему месяцу (SA) - -0,6 - -0,1 -0,8 - - - 

Водоснабжение и водоотведение,  
утилизация отходов 

        

в % к соотв. периоду предыдущего года -2,4 -1,0 -3,7 -3,6 -3,4 1,0 -5,1 -0,8 

в % к предыдущему месяцу (SA) - 0,1 - 0,0 0,8 - - - 

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России 
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Врезка: О ситуации в сельском хозяйстве 

В октябре выпуск продукции сельского хозяйства снизился на 2,5% г/г после двух месяцев 

уверенного роста. Спад произошел, несмотря на рекордный урожай зерновых, который, по 

предварительной оценке Росстата на 1 ноября, составил 135,3 млн. тонн и уже превысил как 

показатель прошлого года (120,7 млн. тонн в целом за 2016 год), так и исторический максимум 

1978 года. 

Волатильность выпуска в сельском хозяйстве обусловлена в первую очередь смещением 

графика уборки урожая из-за изменения погоды. Если в текущем году активизация уборочной 

кампании пришлась на август-сентябрь, то в прошлом году она была несколько пролонгирована 

из-за дождливой погоды в сентябре в отдельных регионах, что, в свою очередь, создало 

относительно высокую базу для текущего года. Вклад в падение выпуска сельского хозяйства в 

октябре также внесло отставание по сбору подсолнечника (на 1 ноября – на 20,7% г/г), которое 

обусловлено прежде всего запозданием уборочных работ в текущем году. Из-за более позднего 

созревания подсолнечника, а также неблагоприятных погодных условий в октябре в ряде регионов 

его произрастания по состоянию на 1 ноября было обработано только 66,3% площади посевов по 

сравнению с 86,5% на аналогичную дату прошлого года.  

По итогам ноября ожидается нормализация динамики сельского хозяйства в результате 

завершения уборочной кампании. По итогам года прогнозируются высокие показатели сбора 

зерновых при снижении урожая овощей. Отставание по сбору подсолнечника, вероятно, 

сократится, при этом расширение площадей посадок в этом году (на 5,3%) позволит, по крайней 

мере, частично компенсировать более низкие показатели урожайности. Таким образом, в текущем 

году ожидается рост производства продукции растениеводства и сельского хозяйства в целом. 

Рис. 3. В октябре выпуск в сельском хозяйстве 
неожиданно снизился… 

 Рис. 4. …несмотря на рекордные показатели 
сбора зерновых и зернобобовых культур 

  

 

 
Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России  Источник: Минсельхоз России, расчеты Минэкономразвития 
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Внутренний спрос 

В 3кв17, по оценке, произошла ребалансировка внутреннего спроса. Если во 2кв17 основной 

вклад в экономический рост внес инвестиционный спрос (то есть рост как валового накопления 

основного капитала, так и запасов материальных оборотных средств), то в 3кв17, по оценке, более 

значимым был рост потребительского спроса. Рост оборота розничной торговли в июле-сентябре 

ускорился до 2,0% г/г по сравнению с 1,0% г/г во 2кв17. В то же время темп роста инвестиций в 

основной капитал в 3кв17 снизился до 3,1% г/г (по сравнению с 6,3% г/г во 2кв17) и оказался 

близок к оценкам Минэкономразвития России (3,6–4,0% г/г). Замедление роста инвестиций 

произошло в том числе из-за исчерпания эффекта низкой базы первого полугодия 2016 года (в 

3кв16 инвестиции увеличились на 0,5% г/г после сокращения на 1,4% г/г в 1П16).  

Основной вклад в рост инвестиций по-прежнему вносят вложения в модернизацию 

производственных мощностей. Выпуск машиностроительной продукции инвестиционного 

назначения в 3кв17 увеличился на 4,5% г/г (во 2кв17 – на 11,0% г/г). Индекс физического объема 

инвестиционного импорта продолжил расти высокими темпами – на 37,8% г/г в 3кв17 (39,6% г/г во 

2кв17). Строительство, по уточненным данным, внесло нейтральный вклад в динамику инвестиций 

в 3кв17. В октябре предложение машиностроительной продукции инвестиционного назначения – 

как отечественного, так и зарубежного производства – продолжило расширяться, в то время как 

объем строительных работ продемонстрировал спад в годовом выражении (на 3,1% г/г). Вместе с 

тем октябрьский спад в строительстве не вполне согласуется с устойчивым ростом в годовом 

выражении с мая текущего года производства стройматериалов, что свидетельствует о 

возможности уточнения данных по строительству при поступлении более полной информации. 

Рис. 7. Рост инвестиций обеспечивается 
увеличением производства машин и 
оборудования… 

 Рис. 8. … и ростом инвестиционного импорта  

  

 

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России  Источник: ФТС, расчеты Минэкономразвития России 

В октябре оборот розничной торговли второй месяц подряд показал трехпроцентный рост. 

Розничные продажи выросли на 3,0% г/г (по сравнению с 3,1% г/г в сентябре), в помесячном 

выражении с исключением сезонного фактора – на 0,2% м/м sa (сентябрь – 0,4% м/м sa). Годовой 

Рис. 5. Индекс потребительских настроений в 
октябре остался на высоких уровнях 

 Рис. 6. Восстановление потребительской 
активности носит всесторонний характер 

 

 

 
Источник: Банк России, расчеты Минэкономразвития России  Источник: Банк России, расчеты Минэкономразвития России 
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рост показателя на уровне выше 3% на протяжении двух месяцев подряд зафиксирован впервые с 

апреля 2014 года. Увеличение потребительской активности поддерживается ростом реальных 

заработных плат, улучшением потребительских настроений, а также восстановлением 

потребительского кредитования. 

Позитивные тенденции наблюдаются и в других сегментах потребительского рынка. В 

октябре продолжился рост оборота общественного питания (на 3,4% г/г). Кроме того, с начала года 

динамично растет объем международных пассажирских авиаперевозок (на 26,3% г/г в сентябре, на 

33,8% г/г за первые 9 месяцев года). 

Таблица 2. Показатели потребительской активности 

 
10м17 окт.17 3кв17 сен.17 авг.17 2кв17 1кв17 2016 2015 

Оборот розничной торговли      
   

 

в % к соотв. периоду предыдущего года 0,8 3,0 2,0 3,1 1,9 1,0 -1,6 -4,6 -10,0 

в % к предыдущему месяцу (SA)  0,2  0,4 0,3 
   

 

Продовольственные товары      
   

 

в % к соотв. периоду предыдущего года -0,1 3,1 1,9 3,7 1,7 -0,4 -3,0 -5,0 -9,0 

в % к предыдущему месяцу (SA)  -0,5  1,1 0,5 
   

 

Непродовольственные товары      
   

 

в % к соотв. периоду предыдущего года 1,6 3,0 2,3 2,7 2,1 2,2 -0,3 -4,2 -10,9 

в % к предыдущему месяцу (SA)  0,0  0,4 0,1 
   

 

Платные услуги      
   

 

в % к соотв. периоду предыдущего года 0,2 0,3 0,2 0,1 -0,8 0,6 0,2 0,7 -1,1 

в % к предыдущему месяцу (SA)  0,0  0,3 -0,4 
   

 

Источник: Росстат, ФТС, расчеты Минэкономразвития России 

Таблица 3. Показатели инвестиционной активности 

 
10м17 окт.17 3кв17 сен.17 авг.17 2кв17 1кв17 2016 2015 

Инвестиции в основной капитал       
   

в % к соотв. периоду предыдущего года   3,1   6,3 2,3 -0,9 -10,1 

в % к предыдущему периоду (SA)   -1,5   1,6 2,2 
  

Строительство       
   

в % к соотв. периоду предыдущего года -2,1 -3,1 0,0 0,1 0,6 -2,6 -4,5 -2,2 -3,9 

в % к предыдущему периоду (SA)  -0,9 0,4 -0,2 0,1 0,2 -1,3 
  

Производство инвест. товаров
1
       

   

в % к соотв. периоду предыдущего года 3,7 6,2 4,3 3,2 3,2 5,2 -0,2 -2,2 -5,1 

в % к предыдущему периоду (SA)  0,8 -1,2 0,9 -1,6 5,2 -0,1 
  

Импорт инвестиционных товаров
2
       

   

в % к соотв. периоду предыдущего года   37,8 58,5 34,5 39,6 7,8 5,5 -30,1 

в % к предыдущему периоду (SA)   3,0 4,7 12,1 12,1 9,7 
  

Грузоперевозки инвест. товаров
3
          

в % к соотв. периоду предыдущего года -6,6 -2,1 -10,4 -9,8 -10,7 -6,4 -3,2 5,2 -8,1 

в % к предыдущему периоду (SA)  1,9 -5,9 -2,3 -0,6 -2,9 8,3 
  

Источник: Росстат, ФТС, расчеты Минэкономразвития России 

                                                      

1 Индекс производства инвестиционных товаров рассчитан на основе индексов физического объема производства 

отдельных видов экономической деятельности, доли рассчитаны на основе стоимостных объемов отгрузки в 2016 году по 
каждому виду деятельности. 
2
 Индекс импорта инвестиционных товаров рассчитан на основе физических объемов импорта отдельных товаров, доли 

рассчитаны на основе стоимостных объемов импорта в текущем году по каждому товару. 
3
 Индекс погрузки инвестиционных товаров железнодорожным транспортом рассчитан путем нормирования суммы погрузки 

трех типов грузов – строительных грузов, цемента и машин и оборудования. 
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Рынок труда 

Показатели рынка труда с начала года остаются стабильными. Численность рабочей силы с 

исключением сезонного фактора в октябре выросла на 65,3 тыс. человек на фоне роста 

численности занятого населения (+127,8 тыс. человек), превышающего снижение численности 

безработных (-62,5 тыс. человек). Сокращение численности безработных обеспечило сохранение 

нисходящего тренда уровня безработицы, который в октябре вернулся к значению 5,2% sa от 

численности рабочей силы (в сентябре, по уточненным данным, 5,3% sa). 

Как и предполагалось, рост номинальных заработных плат осенью вернулся на уровень 

выше 7% после замедления в конце лета. Снижение темпов роста номинальной заработной 

платы в августе (до 5,8% г/г) было связано с неравномерностью распределения отпусков и 

спецификой начисления заработной платы в отпускные периоды. По уточненным данным 

Росстата, уже в сентябре рост номинальной заработной платы ускорился до 7,5% г/г, а в октябре, 

по предварительной оценке, составил 7,1% г/г. Динамика заработных плат отдельных категорий 

работников бюджетной сферы будет оказывать дополнительную поддержку показателям оплаты 

труда до конца текущего года, а также в 2018 году. 

Уверенный рост номинальных заработных плат в сочетании с рекордно низкими 

показателями инфляции оказывает поддержку реальным заработным платам. По 

уточненным данным, прирост реальной заработной платы в сентябре составил 4,4% г/г и достиг 

максимального уровня с начала восстановительного цикла, начавшегося в середине 2016 года. 

Предварительные оценки Росстата указывают на сохранение прироста реальной заработной 

платы в октябре практически на уровне сентября (4,3% г/г). 

Объявленная «демографическая» программа поддержит экономический рост и снизит 

уровень бедности. Денежная выплата при рождении первого ребенка, а также возможность 

получать ежемесячные выплаты из материнского капитала, предоставляемые семьям с учетом их 

материального положения, помимо основой цели – поддержки рождаемости, приведут к снижению 

уровня бедности. По нашим оценкам, меры демографической политики в совокупности с 

доведением МРОТ до уровня прожиточного минимума трудоспособного населения обусловят 

снижение доли населения с доходами ниже прожиточного минимума в 2019 году не менее чем на 

1 п. п. 

Одновременно комплекс мер по стимулированию рождаемости (включающий, помимо 

перечисленного выше, программу субсидирования процентной ставки по ипотечным кредитам для 

семей с детьми и планы по открытию дополнительных мест в яслях) окажет благоприятное 

влияние на экономический рост. Положительный вклад должен реализоваться через снижение 

уровня бедности и повышение потребительского спроса, рост вовлеченности в рынок труда 

женщин с маленькими детьми, через поддержку отраслей строительства и строительных 

материалов. 

 

 

Рис. 9. После некоторого замедления в августе 
рост реальной заработной платы ускорился 

 
Рис. 10. Ситуация на рынке труда остается 
стабильной 

 

 

 
Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России  Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России 
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Таблица 4. Показатели рынка труда 

  10м17 окт.17 3кв17 сен.17 авг.17 2кв17 1кв17 2016 2015 

Реальная заработная плата 
         

в % к соотв. периоду предыдущего года 3,0 4,3 3,2 4,4 2,4 3,4 2,4 0,8 -9,0 

в % к предыдущему месяцу (SA) 
 

0,4 
 

1,0 0,8 
    

Номинальная заработная плата 
         

в % к соотв. периоду предыдущего года 7,0 7,1 6,7 7,5 5,8 7,7 7,1 7,9 5,1 

в % к предыдущему месяцу (SA) 
 

0,8 
 

1,1 0,6 
    

Реальные располагаемые доходы 
         

в % к соотв. периоду предыдущего года -1,3 -1,3 -0,7 -0,3 -0,3 -2,6 -0,2 -5,9 -3,2 

в % к предыдущему месяцу (SA) 
 

-1,0 
 

1,3 -1,3 
    

в % к соотв. периоду предыдущего года с 
искл. валюты, недвижимости  

-0,5 -1,5 -0,5 -0,1 -0,2 -1,9 1,8 -4,9 -1,2 

(продолжение Таблицы 4)          

  10м17 окт.17 3кв17 сен.17 авг.17 2кв17 1кв17 2016 2015 

Численность рабочей силы 
         

в % к соотв. периоду предыдущего года -0,7 -0,3 -1,0 -0,6 -1,1 -0,9 -0,3 0,1 0,0 

млн. чел. (SA) 76,0 76,2 - 76,2 75,9 - - 
  

Численность занятых 
         

в % к соотв. периоду предыдущего года -0,3 0,0 -0,8 -0,4 -0,8 -0,5 0,1 0,1 -0,4 

млн. чел. (SA) 72,1 72,3 - 72,1 71,9 - - 
  

Численность безработных 
         

в % к соотв. периоду предыдущего года -6,7 -5,9 -5,5 -5,0 -6,1 -8,9 -6,0 -0,5 7,4 

млн. чел. (SA) 4,0 3,9 - 4,0 4,0 - - 
  

Уровень занятости  
         

в % к населению в возрасте 15-72 (SA) 65,4 65,6 65,3 65,5 65,3 65,3 65,6 65,7 65,3 

Уровень безработицы 
         

в % к рабочей силе /SA 5,2/5,2 5,1/5,2 5,0/5,3 5,0/5,3 4,9/5,3 5,2/5,3 5,6/5,2 5,5/- 5,6/- 

Источник: Росстат, ФТС, расчеты Минэкономразвития России 
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Банковский сектор 

Тенденции развития экономики последних месяцев отражаются на структуре баланса 

банковского сектора. В сентябре-октябре банковский сектор продолжил функционировать в 

условиях структурного профицита ликвидности. В октябре по счетам расширенного правительства 

в Банке России наблюдался незначительный отток ликвидности из банковского сектора 

(27,7 млрд. руб.). Однако с начала года по данному каналу в банковскую систему поступило 

1,7 трлн. руб., что связано с использованием Резервного фонда в качестве источника 

финансирования дефицита федерального бюджета. 

Обратной стороной исполнения бюджетов бюджетной системы с дефицитом является 

устойчивый приток средств на банковские депозиты. Положительные темпы роста вкладов 

физических лиц наблюдаются с января 2015 года. При этом в последние месяцы рост розничных 

депозитов несколько замедлился (в октябре скользящий темп роста за 3 месяца составил 

4,4% SAAR). С начала текущего года устойчиво растут и корпоративные депозиты (скользящий 

темп роста за 3 месяца в октябре составил 10,6% SAAR). 

Расширение ресурсной базы банков продолжило оказывать понижательное давление на 

процентные ставки. Ставки по депозитам физических лиц на срок до 1 года (включая депозиты 

«до востребования») снизились с 6,1% в июле-августе до 5,3% в сентябре, на срок свыше 1 года – 

с 6,9% в июле-августе до 6,8% в сентябре. Ставки по кредитам нефинансовым организациям на 

срок до года снизились с 10,4% в августе до 10,0% в сентябре, на срок свыше 1 года – с 10,4% до 

10,2%, при этом снижение кредитных ставок произошло и в сегменте малого и среднего 

предпринимательства. 

Продолжение цикла смягчения денежно-кредитной политики формирует стимулы к 

дальнейшему снижению процентных ставок по банковским операциям. Банк России снизил 

ключевую ставку на 0,5 п.п. с 18 сентября и еще на 0,25 п.п. с 30 октября 2017 года (до 8,25% 

годовых). 

В этих условиях продолжился рост совокупного кредитного портфеля банков. Кредит 

экономике (населению и нефинансовым организациям) в октябре увеличился на 1,9% г/г после 

2,3% г/г в сентябре с исключением валютной переоценки. Рост розничного кредитного портфеля 

(включая ипотечное кредитование) ускорился до 10,0% г/г в октябре (с исключением валютной 

переоценки) после 8,9% г/г месяцем ранее, при этом ипотечное кредитование продолжает расти 

опережающими темпами. 

Рост корпоративного кредитного портфеля в октябре приостановился. После шести месяцев 

положительных последовательных приростов (с исключением валютной переоценки) в октябре 

корпоративный кредитный портфель продемонстрировал околонулевую динамику. Пауза в 

расширении корпоративного кредитования, вероятно, является временной и связана в том числе с 

принятыми Банком России мерами по оздоровлению банковского сектора. Вероятно, отражением 

Рис. 11. Устойчивый приток средств на депозиты…  Рис. 12. … оказывает понижательное давление 
на процентные ставки 

 

 

 

Источник: Банк России, расчеты Минэкономразвития России  Источник:  Банк России , расчеты Минэкономразвития России 
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этих мер стало формирование банками дополнительных резервов на возможные потери по 

ссудам, доля которых в общем объеме ссуд увеличилась до 9,0% в сентябре с 8,7% в августе. 

Одновременно наблюдалось некоторое снижение рентабельности активов и банковского капитала, 

а уровень достаточности капитала в целом по банковскому сектору (норматив Н1) опустился до 

11,8% в сентябре с 12,9% в предыдущем месяце.  

Некоторое ухудшение показателей финансового состояния кредитных организаций 

является временным, в то время как меры по оздоровлению банковского сектора, 

реализуемые Банком России, минимизируют вероятность накопления рисков в банковском 

секторе в будущем. Кроме того, оздоровление банковского сектора приведет в дальнейшем к 

повышению его эффективности, в том числе и с точки зрения влияния динамики кредитования на 

экономический рост. 

 

Таблица 5. Показатели банковского сектора 

 
окт.17 9м17 3кв17 сен.17 авг.17 2кв17 1кв17 2016 

Ключевая ставка (на конец периода) 8,25 8,5 8,5 8,5 9,0 9,0 9,8 10,0 

Процентные ставки, % годовых     
    

По рублевым кредитам нефинансовым 
организациям (свыше 1 года) 

 11,0 10,2 10,2 10,4 10,9 11,9 13,0 

По рублевым ипотечным жилищным кредитам  - - - 10,6 11,3 11,8 12,5 

По рублевым депозитам физлиц 
(свыше 1 года) 

 7,1 6,8 6,8 6,9 6,9 7,4 8,4 

Кредит экономике, % г/г* 1,9 -0,5 1,4 2,3 1,0 -0,1 -2,7 0,0 

Жилищные кредиты, % г/г*  11,6 12,6 13,9 12,3 11,1 11,1 13,0 

Потребительские кредиты, % г/г*  0,9 4,8 5,9 4,8 1,0 -3,0 -9,4 

Кредиты организациям, % г/г* -0,9 -2,4 -1,0 -0,4 -1,3 -1,8 -4,3 0,7 

Выдачи ипотечных рублевых кредитов, % г/г  25,6 41,2 45,0 39,3 32,5 3,2 29,9 

Источник: Банк России, расчеты Минэкономразвития России 

* с исключением валютной переоценки 

 

Рис. 13. Приостановка роста корпоративного 
кредитования является временной … 

 Рис. 14… и связана в том числе с мерами по 
оздоровлению банковского сектора 

 

 

 
Источник: Банк России, расчеты Минэкономразвития России  Источник:  Банк России, расчеты Минэкономразвития России 
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